Z vedeckého zivota

12. ro¢nik European Company and Financial Law Review Symposium
Sprava 7 medzindrodnej vedeckej konferencie konanej diia 28. septembra 2018

v Madride

Dna 28. septembra 2018 sa v priestoroch
Burzy cennych papierov v Madride (Bolsa di
Madrid) uskuto¢nil 12. roénik medzinarodne;j
vedeckej konferencie Furopean Company and
Financial Law Review Symposium.' Konferen-
cia nadviazala na predchadzajuce roc¢niky ve-
deckych stretnuti organizovanych jednym z po-
prednych europskych periodik. Periodikum
European Company and Financial Law Review
(ECFR) sa vo svojej dlhoro¢nej tradicii zame-
riava najmi na oblast’ prava obchodnych spo-
lo¢nosti, kapitalového i finan¢ného trhu. Tento
ro¢nik bol spoluorganizovany $panielskym Ca-
sopisom Revista de derecho de Sociedades,
v ktorom su publikované prevazne vedecké
¢lanky z oblasti korpora¢ného prava. Program
tohtoro¢ného sympozia bol venovany tzv. eu-
ropskemu korporaénému baliku (The European
Company Law Package) zverejnenom Europ-
skou komisiou dna 25. aprila 2018. Obsah kor-
poracného balika tvoria navrh smernice Europ-
skeho parlamentu a Rady, ktorou sa meni smer-
nica (EU) 2017/11322, pokial’ ide o pouzivanie
digitalnych nastrojov a postupov v ramci prava
obchodnych spolo¢nosti — COM (2018) 239
v koneénom zneni (d’alej len navrh o digitali-
zdcii), a navrh smernice Eurdpskeho parlamen-
tu a Rady, ktorou sa meni smernica (EU)
2017/1132, pokial’ ide o cezhrani¢né premeny,
zlc¢enia alebo splynutia a rozdelenia — COM

! Sprava vznikla v ramci rieSenia projektu VVGS
PCOV 2017-658. Uast na konferencii bola podpo-
rovana vnatornym vedeckym grantovym systémom
Univerzity Pavla Jozefa Safarika v Kosiciach v ramci
rieSenia projektu VVGS PCOV 2017-658 Moderni-
zacné tendencie a inovativne vyzvy v oblasti financo-
vania obchodnych spolocnosti.

2 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2017/1132 zo 14. juna 2017 tykajuca sa niektorych
aspektov prava obchodnych spolo¢nosti (U. v. EU
L 169, 30. 6. 2017, s. 46 — 127).
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(2018) 241 v kone¢nom zneni (d’alej len ako
navrh o cezhranicnej mobilite). Text navrhu
o cezhrani¢nej mobilite priamo reaguje aj na
nedavny rozsudok Sudneho dvora Europskej
unie vo veci Polbud (C-106/16) z 25. oktdbra
2017, v ktorom sud opdtovne posudzoval roz-
sah pdsobnosti slobody usadit’ sa a primeranost’
vnutrostatnych obmedzeni pri cezhrani¢nom
premiestnenti sidla, tzv. cezhrani¢nej premene.

Uvodného slova na sympoziu sa ujali hlav-
ny organizator podujatia prof. Dr. Alberto Alon-
so Ureba z redakcie Casopisu Revista de dere-
cho de Sociedades a prof. Dr. Christoph Teich-
mann z Univerzity vo Wiirzburgu, ktori Gcast-
nikov srde¢ne privitali a nacrtli hlavné témy
tohtoro¢ného podujatia. Po slavnostnom otvo-
reni sympozia nasledovala odborna ¢ast’ pozo-
stavajuca z dvoch tematickych okruhov —
cezhraniéna mobilita obchodnych spolo¢nosti
a digitalizacia korpora¢ného prava.

Prvy blog prispevkov otvoril predseda kor-
poraéného timu z Eurépskej komisie a jeden
z hlavnych tvorcov navrhov Dr Bartlomiej
Kurcz. Vo svojom prispevku strucne priblizil
oba nadvrhy a predstavil ciele, ktoré sa v nich
sleduju. Uviedol, ze pravne poriadky niekto-
rych clenskych statov doposial neobsahuju
upravu cezhraniéného premiestnenia sidla, pri-
padne ak obsahujli, neraz st vo vzajomnom
konflikte. Aj z tohto dévodu je naro¢né cezhra-
ni¢né operacie realizovat’. Navyse, ochrana po-
skytovana zuCastnenym stranam (zamestnan-
com, veritelom, spolocnikom) modze byt
vzhl'adom na nedostatok pravidiel netc¢inna
a nedostatoéna. Dalej upozornil na skutoénost’,
ze podl'a navrhu by cezhrani¢na premena mala
byt vylucena, ak sa jedna iba o umeli kon-
Strukciu (artificial arrangement) zamerani na
ziskanie neprimeraného danového zvyhodne-
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nia alebo spdsobujucu neprimerany zasah do
zakonnych alebo zmluvnych prav zamestnan-
cov, veritel'ov alebo spolo¢nikov. Predchadzat’
tejto situacii by pomohlo aktivne zapojenie ne-
zavislého odbornika, ktory by transakciu nale-
zite vyhodnotil pred jej samotnym uskutocne-
nim. Pisomna sprava odbornika bude sluzit” aj
ako zaklad pre kontrolu zo strany prislusného
organu.

Spanielsky pohl'ad na oba navrhy prednies-
la Amanda Cohen Benchetrit z ministerstva
spravodlivosti. Vldda Spanielska vo vieobec-
nosti vnima navrhy vel'mi pozitivne, avSak ma
viacero pripomienok k jednotlivym aspektom
navrhu o cezhrani¢nej mobilite, a to najma ku
konceptu umelého premiestnenia sidla, nejas-
nosti okolo vol'by nezavislého odbornika a exi-
tovych prav spolo¢nikov. Re¢nicka nabadala na
jasné rozliSovanie etap pri kredcii spolocnosti
— zalozenie a vznik, ktoré sa pri elektronickom
zalozeni spolo¢nosti na zaklade vzorovej spo-
locenskej zmluvy mézu prelinat. Po prvych
re¢nikoch nasledovala plodna diskusia. Viaceri
Ucastnici sa kriticky postavili najma k naro¢né-
mu posudzovaniu konceptu tzv. umelej kon-
Strukcie a vkladaniu pravidiel danového prava
do stikromnopravnych noriem prava obchod-
nych spolo¢nosti. Diskusia sa niesla aj v duchu
vplyvu brexitu na prijatie predlozenych navr-
hov.

Druhy prednaskovy blog bol venovany na-
vrhu o cezhrani¢nej mobilite. Ako prvy vysta-
pil prof. Dr. Francisco J. Garcimartin Alférez
z Madridskej autonémnej univerzity, ktory de-
tailne priblizil kli€ové ustanovenia navrhu
o cezhrani¢nej mobilite s dérazom na koncept
cezhrani¢ného premiestnenia sidla, teda cezhra-
ni¢nej premeny (cross-border conversion).
Upozornil, ze koncept umelej konstrukcie sa
uplatiiuje iba pri cezhrani¢nych premenach, nie
pri cezhrani¢nych zluceniach a splynutiach, o
v praxi moze znamenat’, ze ak by cezhrani¢na
premena mala narazit’ na vazne pochybnosti
o pripadnom vytvoreni umelej konstrukcie, ob-
chodné spolo¢nosti vyuziju na dosiahnutie
svojho zamysl'aného ciela skor formu fuzie.
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Pripomenul, ze zmena skuto¢ného sidla je ne-
vyhnutna iba za predpokladu, ak to vyzaduje
cielovy §tat. Na uskutoCnenie cezhrani¢ného
premiestnenia sidla musia byt’ splnené dve pod-
mienky. Po prvé, spolo¢nost’ nesmie byt v pro-
cese zruSenia, v likvidacii alebo konkurze. Re¢-
nik tito podmienku povazuje za vyrazne strikt-
nu, pretoze prave v tomto Stadiu existencie
korporacie sa vyuziva mobilita na efektivne
vybalansovanie ekonomickej situacie. Po
druhé, spolo¢nost’ musi prejst’ testom posude-
nia, ¢i nejde o umelt konstrukciu. Uviedol
vsak, ze preukazanie zneuzitia prava za ic¢elom
zabezpecenia danovych vyhod je naro¢né. Pri-
blizené boli aj jednotlivé kroky procesu cezhra-
ni¢ného premiestnenia sidla. V tivode transak-
cie musia byt vypracované Styri dokumenty,
a to podmienky premeny, sprava pre spolo¢ni-
kov a sprava pre zamestnancov, v ktorych st
prezentované pravne a ekonomické aspekty
transakcie, a sprava nezavislého experta. Rec-
nik kriticky poukazal na niektoré ustanovenia
navrhu, ktorych formulacia je ambiguitna alebo
v rozpore so Spanielskym pravnym poriadkom.
Spomenuta bola napriklad Gprava exitovych
prav spolo¢nikov, ktoré st v navrhu formulova-
né prili§ Siroko, t. j. pravo je priznané nielen
tym spolo¢nikom, ktori hlasovali proti preme-
ne, ale aj tym, ktori nemaju hlasovacie pravo.
Profesor navrhol, aby bola tato otdzka ponecha-
na na rozhodnutie ¢lenskym §tatom, ¢i upravia
exitové prava uzsie alebo Sirsie. Stru¢ne sa ve-
noval aj otazke participacie zamestnancov v or-
ganoch spolo¢nosti, kedy najproblematickejsia
situdcia nastava vtedy, ak spolocnost’ so sidlom
v §tate, podl'a ktorého pravneho poriadku maju
zamestnanci pravo ucasti na spolurozhodovani
(napr. Nemecko), premiestni svoje sidlo do
¢lenského Statu, ktorého pravny poriadku také-
to prava alebo rovnaku Groven prav pre zamest-
nancov neupravuje (napr. Spanielsko). Vzhla-
dom na znenie navrhu budu spolocnosti origi-
narne inkorporované v Spanielsku bez povin-
nosti zabezpecit prava zamestnancom, ale
spolo¢nosti, ktoré svoje sidlo do Spanielska
premiestnili, budt povinné postupovat’ aj podl'a
pravneho poriadku pévodného ¢lenského $tatu
a prava zamestnancom zabezpecit'.
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Na problematiku cezhrani¢nej mobility
nadviazal prof. Dr. Martin Winner z Viedenskej
ekonomickej univerzity, ktory sa primarne za-
meral na problematiku ochrany veritel'ov a mi-
noritnych akcionarov v cezhrani¢nych transak-
ciach. V stcasnosti je hlavnou prekazkou nedo-
stato¢na harmonizacia pravidiel tykajucich sa
ochrany veritel'ov, priCom vecna ochrana je skor
ponechand na vnutro$tatne pravo. Navrh ponu-
ka rozne zaruky pre veritel'ov, ako napr. moz-
nost’ ¢lenskych Statov prijat’ opatrenia, aby ria-
diaci organ poskytol vyhlasenie o solventnosti
spolocnosti. Ak by veritelia neboli spokojni
s ochranou svojich zdujmov, mézu poziadat’ pri-
slusny organ o poskytnutie primeranych zaruk.
Ulohu vonkajicho ochrancu (gatekeeper) zo-
hréava aj nezavisly odbornik, vymenovany ,,pris-
lusnym organom®, ktory potvrdzuje skuto¢nost,,
¢i prava veritel'ov mézu alebo nemdzu byt tran-
sakciu neprimerane ohrozené. Vzhladom na
formulaciu smernice sa vynaraju viaceré nejas-
nosti, napr. otazka, ¢i sudny organ alebo samot-
na spolocnost’ st opravneni vymenovat' neza-
vislého znalca, poziadavka dvoch typov exper-
tiz (okrem ekonomickej aj pravna) alebo otazka
zodpovednosti za nespravne rozhodnutie znal-
ca. Recnik sa dotkol aj ochrany spolo¢nikov,
konkrétne exitovych prav spolocnikov nehlasu-
jucich v prospech uskuto¢nenia cezhranicnej
premeny, ako aj prava pri cezhrani¢nych fazi-
ach namietat’ spolo¢nost'ou navrhovany vymen-
ny pomer a ziadat’ prepocitanie pontknutej pe-
naznej nahrady vnutrostatnym sudom.

Prof. Dr. Joti Roest z Amsterdamskej uni-
verzity analyzovala ochranu zamestnancov
v cezhrani¢nych transakciach. Upozornila na
skutoénost’, ze vzhl'adom na aktualne chybaju-
cu harmonizaciu ochrany prav ucasti zamest-
nancov na spolurozhodovani, sa spolo¢nosti
mozu rozhodnut' premiestnit’ svoje sidlo do
Clenského Statu, ktory zamestnancom takéto
prava nepriznava. Navrh ustanovuje minimalny
rozsah informacii, ktoré musia byt’ poskytnuté
zamestnancom pred uskuto¢nenim cezhranic-
nej premeny. Ak sa spolo¢nost’ rozhodne pre-
miestnit’ svoje sidlo do iného ¢lenského statu,
budu sa uplatiovat’ pravidla cielového Statu,
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ibaze spolo¢nost’ mala Sest’ mesiacov pred zve-
rejnenim navrhu zmluvy o cezhrani¢nej preme-
ne priemerny pocet zamestnancov rovny Sty-
rom pétinam platnej hranice stanovenej v prav-
nych predpisoch povodného clenského Statu,
alebo ak pravo cielového Statu neustanovuje
préavo Gcasti zamestnanca aspoil v takom rozsa-
hu, a v akom pravo existovalo v spolo¢nosti
pred premenou. Okrem toho sa posiliiuju prava
zamestnancov na informacie.

Treti blog prispevkov na tému digitalizacie
prava obchodnych spolo¢nosti otvoril prof. Dr:
Gerald Spindler z univerzity v Gottingene, kto-
ry priblizil tému z akademickej perspektivy.
Podotkol, Ze u¢elom elektronizacie je znizova-
nie nakladov nielen pri registracii spolo¢nosti,
ale taktiez pri kazdodennej komunikacii. Iden-
tifikoval viaceré rizikd s tym spojené, ako st
napriklad strata sukromia, kyberneticka bez-
pecnost’ a slepa dovera v technologie. Zdoraz-
nil, ze prvym dolezitym krokom je umoznit’
spolo¢nostiam vykonat’ cely proces zalozenia
a zapisu do registra online. V si¢asnosti niekto-
ré Staty neumoziiuju Ciro elektronicky proces
zalozenia a registracie obchodnej spolocnosti,
v inych krajinach (napr. v Estonsku) je mozné
spolo¢nost’ zalozit’ do 20 mintt. Navrh respek-
tuje pravne poriadky, ktoré si vyzaduji notar-
sku ucast’ v procese zalozenia spolo¢nosti, pri-
¢om do online procesu by mali byt zapojeni aj
notari. V zmysle navrhu by spolo¢nosti (avsak
nie verejné akciové spolo¢nosti) mohli byt za-
registrované online, a to v maximalnej lehote
piatich pracovnych dni. Dostupné by mali byt
aj vzorové zakladajuce dokumenty (Sablony)
pre jednotlivé formy obchodnych spolo¢nosti.
Dalej sa navrhovanou smernicou zabezpeluje
elektronické poskytovanie vsetkych dokumen-
tov a ziskavanie kopii tychto dokumentov.

Posledny prispevok predniesol Dr: Segis-
mundo Alvarez Royo-Villanova z notarskej ko-
mory v Madride, ktory sa venoval navrhu o di-
gitalizacii z pohladu praxe. Doélezitym aspek-
tom podla neho je identifikdcia zucastnenych
0s0b pri procese registracie obchodnej spoloc-
nosti. Vzajomne sa uznavaju prostriedky elek-
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tronickej identifikacie ob¢anov v stlade so sys-
témom e-IDAS. Clenské staty viak budia moct’
pozadovat fyzickl pritomnost’ v pripade opod-
statnenych dovodov. V zaverec¢nej diskusii vy-
stupili viaceri re¢nici, ktorych vystupy sa dotkli
najmi prepojenia digitalizacie pri poskytovani
nepenaznych vkladov, technickych chyb pri
elektronickom hlasovani a komunikécii, otazok
digitalneho prepojenia informacii z registra dis-
kvalifikacie, ako aj vyuzivanie big data a ich
vplyvu na podnikatel'sky usudok Statutarneho
organu. Na zaver vystupil prof. Teichmann, kto-
ry zhodnotil vyznam takychto plodnych vedec-
kych stretnuti a samotny prinos sympozia.

Medzinarodné vedecké sympoézium bolo
prilezitostou na prezentovanie a konfrontova-
nie odbornych nazorov Sirokého spektra eurdp-
skej akademickej obce v oblasti prava obchod-
nych spolo¢nosti a na vzajomnu diskusiu o ak-
tudlnych otazkach, ktoré sa priamo dotykaju

alebo v blizkej buducnosti budi dotykat’ ¢len-
skych statov Europskej tnie. V rameci diskusie
doslo k prinosnej vymene poznatkov a skuse-
nosti z jednotlivych ¢lenskych statov Europskej
Unie a v neposlednom rade k nadviazaniu ve-
deckej a osobnej spoluprace. Konferencie sa
zlcastnila relativne pocetna slovenska delega-
cia: z Pravnickej fakulty Univerzity Komen-
ského v Bratislave sa konferencie zicastnili
prof. JUDr. Maria Patakyova, PhD., a JUDr.
Barbora Gramblickova, PhD., LLM, Pravnicka
fakultu Univerzity Pavla Jozefa Safarika v Ko-
Siciach reprezentovali odborni asistenti z Ka-
tedry obchodného prava a hospodarskeho prava
JUDr. Zofia Mrazova, PhD., MCL, a Ing. Mgr.
Jaroslav Dolny, PhD. Dovolime si na zaver
uviest, ze dal$ia konferencia organizovana
ECFR sa uskutocnila 27. septembra 2019 v uni-
verzitnom meste Krakov v Pol'sku.

ZofiaMrazova

* JUDr. Zofia M r 4 z o v 4 PhD., MCL, Katedra obchodného prava a hospodarskeho prava,

Préavnicka fakulta, UPJS, Kogice.
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